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Alterag¢oes Propostas

Redacao Atual Redacgao Proposta

Art. 42-A Para os efeitos deste Anexo Normativo lll, entende-se por empreendedor o
Nao ha incorporador e o construtor de um empreendimento imobilidrio, assim como pessoas
ligadas a esses agentes.

Art. 52-A Em acréscimo as possibilidades previstas no art. 52, § 52 da parte geral desta
Resolugdo, as subclasses de FIl podem ser diferenciadas, no regulamento, por outros
direitos econdmicos e politicos, inclusive por meio da existéncia de subordinagdo entre
subclasses de cotas, com a emissdo de cotas seniores, mezanino e subordinadas, desde
que a politica de investimento preveja exclusivamente a aquisi¢do dos seguintes ativos:

| — certificados de recebiveis imobilidrios e cotas de fundos de investimento em direitos
creditorios - FIDC;

Il — letras hipotecdrias, letras de crédito imobilidrio e letras imobilidrias garantidas; e
Nao ha
IIl — debéntures, notas comerciais e notas promissérias.

Paragrafo Unico. Caso a classe de cotas de Fll usufrua da prerrogativa prevista no caput,
sdo subsidiariamente aplicdveis as regras previstas no Anexo Normativo Il referentes as
seguintes matérias:

| — defini¢Ges especificamente aplicaveis as operagdes de securitizagao;
Il — emissdo de cotas, vedada a emissdo de cotas de classe aberta;

Ill — resgate e amortizagdo de cotas subordinadas e mezanino;
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IV — distribui¢do de cotas para o publico em geral;

V — conteldo do regulamento, no que se refere aos dispositivos especificamente
aplicaveis as operag¢des de securitizagdo;

VI — assembleia de cotistas, nos termos do art. 28 do referido anexo; e

VIl — amortizagdo total das cotas seniores dos cotistas dissidentes de deliberagdo da
assembleia pela ndo liquidagdo da classe, nos termos do art. 55 do referido anexo.

Art. 62 As ofertas publicas voluntarias que visem a aquisicdo de parte ou da totalidade
das cotas de classe de cotas devem obedecer as regras e procedimentos operacionais
estabelecidos pela entidade administradora do mercado organizado em que as cotas
estejam admitidas a negociagdo.

Art. 62 O regulamento pode prever a realizagdo de ofertas publicas voluntarias de
aquisicdo de cotas (“OPAC”) de FlI, inclusive pela prépria classe que as emitiu, visando a
aquisicdo de parte ou da totalidade das cotas, desde que:

| — as cotas adquiridas por meio da OPAC sejam imediatamente canceladas; e

Il — obedecam as regras e procedimentos operacionais estabelecidos pela entidade
administradora do mercado organizado em que as cotas estejam admitidas a negociagdo.

Ndo ha

Art. 62-A O regulamento pode autorizar as classes de cotas a recomprarem suas proprias
cotas no mercado organizado em que estejam admitidas a negociagdo, desde que:

| — o valor de recompra da cota seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia
imediatamente anterior ao da recompra; e

Il — as cotas recompradas sejam imediatamente canceladas;

§ 12 Para efeito do disposto no caput, o administrador deve anunciar a intengdo de
recompra, por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos catorze dias
de antecedéncia da data em que pretende iniciar a recompra, junto a entidade
administradora do mercado organizado no qual as cotas estejam admitidas a negociagdo.
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§ 22 O comunicado a que se refere o § 19:
| —é valido por doze meses, contados a partir da data de seu arquivamento; e

Il — deve conter informagdes sobre a existéncia de programa de recompras e quantidade
de cotas efetivamente recompradas nos trés ultimos exercicios.

§ 32 £ vedado as classes de cotas de que trata o § 12 recomprar suas préprias cotas:

| — sempre que o gestor tenha conhecimento de informag¢do ainda ndo divulgada ao
mercado relativa a ativo investido que possa alterar substancialmente o valor da cota ou
influenciar na decisdo do cotista de comprar, vender ou manter suas cotas; e

Il — de forma a influenciar o regular funcionamento do mercado.

Art. 72 O pedido de registro de oferta publica de distribuicao deve ser instruido com os

documentos exigidos em regulamentagao especifica, bem como:

Il — o laudo de avaliagdo de que trata o art. 92 deste Anexo Normativo lll, no caso da
primeira oferta publica de distribuigdo da classe de cotas, com excegdo das informagbes
mencionadas no item 7 do Suplemento H, quando estiverem protegidas por sigilo ou
prejudicarem a estratégia de investimento.

Art. 72 O pedido de registro de oferta publica de distribuicdo deve ser instruido com os
documentos exigidos em regulamentagao especifica, bem como:

| — Revogado.

Il — o laudo de avaliagdo de que trata o art. 92 deste Anexo Normativo lll, no caso da
primeira oferta publica de distribuigdo da classe de cotas, com excegdo das informagbes
mencionadas no item 7 do Suplemento H, quando estiverem protegidas por sigilo ou
prejudicarem a estratégia de investimento.

Art. 92 A integralizagdo em bens e direitos deve ser feita com base em laudo de avaliagdo,
elaborado por empresa especializada, de acordo com o Suplemento H, e aprovado pela
assembleia de cotistas.

Art. 92 A integralizagdo em imdveis e bens e direitos relativos a imdveis deve ser feita
com base em laudo de avalia¢do, elaborado por empresa especializada, de acordo com o
Suplemento H, e aprovado pela assembleia de cotistas.
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Art. 11. Em acréscimo as matérias previstas no art. 48 da parte geral da Resolugdo, o
regulamento deve dispor sobre: (...)

VIl — obrigagGes e responsabilidades do administrador, sem prejuizo daquelas previstas
na regulamentagao, bem como seus deveres na qualidade de proprietario fiduciario dos
imoveis e direitos integrantes da carteira de ativos;

VIIl — modo de convocagdo, competéncia, quérum de instalagdo e de deliberagdo da
assembleia de cotistas, assim como as formas de representagdo dos cotistas; (...)

Xl — nimero maximo de representantes de cotistas a serem eleitos pela assembleia de
cotistas e respectivo prazo de mandato, o qual ndo pode ser inferior a 1 (um) ano,
ressalvado o disposto no § 22 do art. 20 deste Anexo Normativo IIl.

Art. 11. Em acréscimo as matérias previstas no art. 48 da parte geral da Resolugdo, o
regulamento deve dispor sobre: (...)

VIl — obrigagGes e responsabilidades do administrador, sem prejuizo daquelas previstas
na regulamentagao, bem como seus deveres na qualidade de proprietario fiduciario dos
bens imdveis integrantes da carteira de ativos;

VII-A — obrigagdes e responsabilidades do gestor, sem prejuizo daquelas previstas na
regulamentagao;

VIIl — modo de convocagdo, competéncia, quérum de instalagdo e de deliberagdo da
assembleia de cotistas, assim como as formas de representagdo dos cotistas, sem prejuizo
daquelas previstas na regulamentacao; (...)

Xl — nimero maximo de representantes de cotistas a eventualmente serem eleitos pela
assembleia de cotistas e respectivo prazo de mandato, o qual ndo pode ser inferior a um
ano, ressalvado o disposto no art. 20, § 22, deste Anexo Normativo lll. (...)

§ 32 Caso a politica de investimentos da classe de cotas tenha foco na aquisigdo de ativos
iliquidos, o regulamento pode prever hipdteses nas quais, a critério do gestor, podera ndo
ser concedido aos cotistas dissidentes o reembolso previsto no art. 119, § 19, inciso Il, da
parte geral da Resolugdo.

§ 42 O regulamento que fizer uso da prerrogativa de que trata o § 32 deve dispor acerca
de medidas destinadas a salvaguardar os interesses dos cotistas dissidentes.

Ndo ha

Art. 13. (...)

§ 62 Para fins de elei¢do de representante(s) de cotistas, o requerimento referido no § 32
requer a participagdo de titulares de, no minimo, 1% (um por cento) das cotas emitidas
da classe.
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Art. 14. (...)

§ 22 Sempre que a assembleia for convocada para eleger representantes de cotistas, as
informagdes de que trata o caput incluem: {(...)

o e i Ses exicid torn 12 1 dos ]

Art. 14. (...)

§22 Sempre que a assembleia for convocada para eleger representantes de cotistas, as
informagdes de que trata o caput incluem: {(...)

Il — Revogado.

Il — no minimo, as seguintes informagdes sobre o(s) candidato(s):
a) nome e numero de inscrigdo no cadastro de pessoa fisica - CPF;
b) profissao;

c) formagdo académica;

d) quantidade de cotas detidas, se houver; e

e) identificagdo de outras classes representadas, se houver.

Ndo ha

Art. 14-A. A utilizacdo da prerrogativa prevista no art. 11, § 32, requer que, na convocagao
da assembleia:

| — sejam informadas as hipdteses de ndo concessao do direito de reembolso;

Il — seja explicada a incompatibilidade do reembolso com a politica de investimento em
ativos iliquidos; e

Il — sejam informadas as medidas previstas no regulamento para salvaguardar os
interesses dos cotistas dissidentes.

Art. 16. As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos incisos Il, IV e
V, do art. 70 da parte geral da Resolugdo, assim como as matérias previstas nos incisos I,

Art. 16. As deliberagdes exclusivamente relativas as matérias previstas nos incisos Il, IV e

V, do art. 70 da parte geral da Resolugdo, assim como as matérias previstas nos incisos I,
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IV eV doart. 12 deste Anexo Normativo Ill dependem da aprovagdo por maioria de votos
dos cotistas presentes e que representem:

|1 —25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das cotas emitidas, quando a classe de cotas
tiver mais de 100 (cem) cotistas; ou

Il — metade, no minimo, das cotas emitidas, quando a classe de cotas tiver até 100 (cem)

IV eV doart. 12 deste Anexo Normativo Ill dependem da aprovagdo por maioria de votos
dos cotistas presentes e que representem:

I - 15% (quinze por cento), no minimo, das cotas emitidas, quando a classe de cotas tiver
mais de dez mil cotistas;

I-A — 25% (vinte e cinco por cento), no minimo, das cotas emitidas, quando a classe de

cotistas cotas tiver entre cento e um e dez mil cotistas; ou
Il — metade, no minimo, das cotas emitidas, quando a classe de cotas tiver até cem
cotistas.

Art. 20. (...) Art. 20. (...)

§ 12 A eleicdo dos representantes dos cotistas pode ser aprovada pela maioria dos

cotistas presentes e que representem, no minimo:

§ 22 Salvo disposi¢do contraria em regulamento, os representantes de cotistas devem ser
eleitos com prazo de mandato unificado, a se encerrar na préxima assembleia de cotistas
que deliberar sobre as demonstragdes contdbeis da classe de cotas, permitida a reeleigdo.

§ 12 A eleicdo dos representantes dos cotistas pode ser aprovada pela maioria dos
cotistas presentes.

§ 22 Salvo disposigdo contraria em regulamento, os representantes dos cotistas devem
ser eleitos com prazo de mandato unificado, a se encerrar na préxima assembleia de
cotistas que deliberar sobre as demonstragdes contdbeis da classe de cotas, permitida a
reelei¢do.

Art. 21. Somente pode exercer a fungdo de representante dos cotistas, pessoa natural ou
juridica, que atenda aos seguintes requisitos: (...)

Art. 21. Somente pode exercer a fungdo de representante dos cotistas, pessoa natural ou

juridica, que atenda aos seguintes requisitos: (...)

Il — ndo exercer cargo ou fung¢do no administrador, gestor ou no controlador do
administrador ou do gestor, em sociedades por eles diretamente controladas e em
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Il — ndo exercer cargo ou fungdo no administrador ou no controlador do administrador ou
do gestor, em sociedades por eles diretamente controladas e em coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de qualquer natureza; (...)

coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ou prestar-lhes assessoria de
qualquer natureza; (...).

Art. 22. Compete ao representante dos cotistas exclusivamente: (...)
VI — elaborar relatério que contenha, no minimo: (...)

d) opinido sobre as demonstragdes contabeis da classe de cotas e o formuldrio cujo
conteudo reflita o Suplemento K, fazendo constar do seu parecer as informagdes
complementares que julgar necessdrias ou Uteis a deliberagdo da assembileia; e (...).

§ 12 O administrador é obrigado, por meio de comunicagdo por escrito, a colocar a
disposicdo dos representantes dos cotistas em, no maximo, 90 (noventa) dias a contar do
encerramento do exercicio social, as demonstragdes contdbeis e o formulario de que trata
a alinea “d” do inciso VI do caput.

§ 22 Os representantes de cotistas podem solicitar ao administrador esclarecimentos ou
informagdes, desde que relativas a sua fungdo fiscalizadora.

Art. 22. Compete ao representante dos cotistas exclusivamente: (...)
VI — elaborar relatério que contenha, no minimo: (...)

d) opinido sobre as demonstragdes contdbeis da classe de cotas, fazendo constar do seu
parecer as informagdes complementares que julgar necessarias ou Uteis a deliberagdo da
assembleia; e (...).

§ 12 O administrador é obrigado, por meio de comunicagdo por escrito, a colocar a
disposicdo dos representantes dos cotistas em, no maximo, noventa dias a contar do
encerramento do exercicio social, as demonstragdes contdbeis e o formuldrio de que trata
o inciso VI, alinea “d”, do caput.

§ 22 Os representantes dos cotistas podem solicitar ao administrador e gestor
esclarecimentos ou informagdes, desde que relativas a sua funcao fiscalizadora.

Art. 23. Os representantes de cotistas devem comparecer as assembleias e responder aos
pedidos de informagdes formulados pelos cotistas.

Art. 23. Os representantes dos cotistas devem comparecer as assembleias e responder
aos pedidos de informag&es formulados pelos cotistas.

Art. 24. Os representantes de cotistas devem exercer suas atividades com boa fé,
transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo a classe de cotas e aos cotistas.

Paragrafo Unico. Os representantes de cotistas devem exercer suas fungdes no exclusivo
interesse da classe de cotas.

Art. 24. Os representantes dos cotistas devem exercer suas atividades com boa fé,
transparéncia, diligéncia e lealdade em relagdo a classe de cotas e aos cotistas.

Paragrafo Unico. Os representantes dos cotistas devem exercer suas fungdes no exclusivo
interesse da classe de cotas.”

Art. 25. A administracdo do fundo compete, exclusivamente, a bancos comerciais, bancos
multiplos com carteira de investimento ou carteira de crédito imobilidrio, bancos de

Art. 25. A administracdo fiducidria do fundo compete, exclusivamente, a bancos
comerciais, bancos multiplos com carteira de investimento ou carteira de crédito
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investimento, sociedades corretoras ou sociedades distribuidoras de valores mobiliarios,
sociedades de crédito imobilidrio, caixas econémicas e companhias hipotecdrias.

imobiliario, bancos de investimento, sociedades corretoras ou sociedades distribuidoras
de valores mobilidrios, sociedades de crédito imobiliario, caixas econO6micas e

companbhias hipotecarias.

Art. 26. O administrador deve prover o fundo com os seguintes servigos, seja prestando-
os diretamente, hipdtese em que deve estar habilitado para tanto, ou indiretamente, por

meio da contratagdo de prestadores de servigos:

Art. 26. O administrador deve prover as classes de cotas com o servigo de custddia de
ativos financeiros, seja prestando-o diretamente, hipdtese em que deve estar habilitado
para tanto, ou indiretamente, por meio da contratagdo de prestador de servigo.

Art. 27. O administrador pode contratar, em nome do fundo, os seguintes servigos
facultativos:

| distribuicio nrirdsi ;

Il — consultoria especializada, que objetive dar suporte e subsidiar as atividades de
andlise, selecdo, acompanhamento e avaliagdo de empreendimentos imobilidrios e
demais ativos integrantes ou que possam vir a integrar a carteira de ativos;

Art. 27. Caso o administrador seja o Unico prestador de servigo essencial do fundo,
inclusive entre suas obrigacdes a contratacdo de servigos relacionados a gestdo de
recursos da classe de cotas.
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Il — empresa especializada para administrar as locagSes ou arrendamentos de
empreendimentos integrantes do patrimonio da classe de cotas, a exploragdo do direito
de superficie, monitorar e acompanhar projetos e a comercializagdo dos respectivos
imodveis e consolidar dados econ6micos e financeiros selecionados das companhias

investidas para fins de monitoramento; e

Art. 28. Revogado.

Art. 29. Revogado.
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Art. 30. Em acréscimo as obrigagdes dispostas no art. 104 da parte geral da Resolugdo,
cabe ao administrador:

| —selecionar os bens e direitos que comporao o patrimonio da classe de cotas, de acordo
com a politica de investimento prevista no respectivo regulamento;

Il — providenciar a averbagdo, no cartério de registro de imdveis, das restrigGes
determinadas pelo art. 72 da Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, fazendo constar nas

matriculas dos bens iméveis e direitos integrantes da carteira que tais ativos imobilidrios:
a) ndo integram o ativo do administrador;
b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obriga¢do do administrador;

c) ndo compdem a lista de bens e direitos do administrador, para efeito de liquidagdo
judicial ou extrajudicial;

Art. 30. Em acréscimo as obrigagdes dispostas no art. 104 da parte geral da Resolugdo,
cabe ao administrador:

| — Revogado.

Il — providenciar a averbagdo, no cartério de registro de imdveis, das restrigGes
determinadas pelo art. 72 da Lei n2 8.668, de 25 de junho de 1993, fazendo constar nas
matriculas dos bens iméveis e direitos integrantes da carteira que tais ativos:

a) ndo integram o ativo do administrador e do gestor;

b) ndo respondem direta ou indiretamente por qualquer obrigagdo do administrador e
do gestor;

¢) ndo compdem a lista de bens e direitos do administrador e do gestor para efeito de
liguidagao judicial ou extrajudicial;
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d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do administrador;

e) ndo sdo passiveis de execugdo por quaisquer credores do administrador, por mais
privilegiados que possam ser; e

f) ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer 6nus reais; (...)

IIl — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) a documentacdo relativa aos imdveis e as operagdes do fundo; e

b) os relatérios dos representantes de cotistas e dos profissionais ou empresas

contratadas nos termos do arts. 26 e 27 deste Anexo Normativo Ill, quando for o caso;

Paragrafo Unico. Os contratos de custddia devem conter clausula que:

| — estipule que somente as ordens emitidas pelo administrador, pelo gestor ou por seus
representantes legais ou mandatarios, devidamente autorizados, podem ser acatadas
pela instituicdo custodiante;

Il — vede ao custodiante a execugdo de ordens que ndo estejam diretamente vinculadas
as operagoes da classe; e

Il — estipule com clareza o prego dos servigos.

d) ndo podem ser dados em garantia de débito de operagdo do administrador e do gestor;

e) ndo sdo passiveis de execu¢do por quaisquer credores do administrador e do gestor,
por mais privilegiados que possam ser; e

f) ndo podem ser objeto de constituicdo de quaisquer 6nus reais, exceto para garantir
obrigagdes assumidas pela classe; (...)

IIl — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem:

a) a documentacdo relativa aos imoveis; e

b) os relatérios dos representantes de cotistas e dos profissionais ou empresas
contratadas nos termos do art. 27 deste Anexo Normativo Ill, quando for o caso;

IV — Revogado.
V — Revogado.
VI — Revogado.

Paragrafo Unico. O administrador esta dispensado da obrigacdo de acatar a solicitagdo de
reembolso dos cotistas dissidentes, conforme disposta no art. 119, § 19, inciso ll, da parte
geral da Resolugdo, desde que sua decisdo possua fundamento em hipdtese de ndo
concessdo do direito prevista no regulamento.
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Art. 30-A. Em acréscimo as possibilidades dispostas no art. 85 da parte geral da
Resolugdo, sem prejuizo de suas obrigages, o gestor pode contratar as expensas das
classes de cotas os seguintes servigos:

| —andlise e acompanhamento de projetos imobiliarios; e

N&o ha Il — administragdo dos bens imdveis da carteira da classe de cotas, incluindo, mas ndo se
limitando a sua comercializagdo.
Paragrafo unico. Caso a politica de investimento da classe admita a aplicagdo de recursos
em bens imdveis, o regulamento pode prever que o poder previsto no caput pertence ao
administrador fiduciario.
Art. 30-B. Em acréscimo as obrigagées dispostas no art. 105 da parte geral da Resolugéo,
cabe ao gestor:
| — fiscalizar o andamento dos empreendimentos imobilidrios que constituam ativos da
Ndo ha classe; e

Il — diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita
ordem, os relatdrios das empresas contratadas nos termos do art. 28 deste Anexo
Normativo Ill, quando for o caso.

Art. 31. Os atos que caracterizem conflito de interesses entre a classe de cotas e o
administrador, gestor ou consultor especializado dependem de aprovagdo prévia,
especifica e informada da assembleia de cotistas.

§ 12 As seguintes hipdteses sdao exemplos de situagdo de conflito de interesses: (...)

§ 22 Consideram-se pessoas ligadas: (...)

Art. 31. Os atos que caracterizem potencial conflito de interesses entre a classe de cotas
e o administrador, gestor ou consultor especializado dependem de aprovagao prévia,
especifica e informada da assembleia de cotistas.

§ 12 As seguintes hipdteses sdao exemplos de situagdo de potencial conflito de interesses:

(..

§ 22 Para os efeitos deste Anexo Normativo lll, consideram-se pessoas ligadas: (...).
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Art. 34. Na hipdtese de rendncia, o administrador fica obrigado a permanecer no
exercicio de suas fungbes até a averbagdo, no cartério de registro de imodveis, nas
matriculas referentes aos bens imdveis e direitos integrantes da carteira de ativos, da ata
da assembleia de cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiducidria
desses bens e direitos. {...)

32 Se a assembleia geral de cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de 30 (trinta)
dias Uteis contados da publicagdo no Diario Oficial do ato que decretar a liquidagdo
extrajudicial, o Banco Central do Brasil deve nomear uma instituicdo para processar a
liguidagdo do fundo.

Art. 34. Na hipdtese de rendncia, o administrador fica obrigado a permanecer no
exercicio de suas fungbes até a averbagdo, no cartdério de registro de imdveis, nas
matriculas referentes aos bens imdveis da carteira de ativos, da ata da assembleia de
cotistas que eleger seu substituto e sucessor na propriedade fiducidria desses bens. {...)

32 Se a assembleia geral de cotistas ndo eleger novo administrador no prazo de trinta dias
Uteis contados da publicagdo no Didrio Oficial do ato que decretar a liquidagdo
extrajudicial, o Banco Central do Brasil deve nomear uma instituicdo para processar a
liguidagdo da classe de cotas.

Art. 35. Caso o administrador renuncie as suas fungbes ou entre em processo de
liguidagdo, correrdo por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a
transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiducidria dos bens iméveis e direitos
integrantes da carteira de ativos.

Art. 35. Caso o administrador renuncie as suas fungbes ou entre em processo de
liguidagdo, correrdo por sua conta os emolumentos e demais despesas relativas a
transferéncia, ao seu sucessor, da propriedade fiducidria dos bens imdveis da carteira de
ativos.

Art. 36. O administrador deve divulgar as seguintes informagdes periddicas:

| — mensalmente, até 15 (quinze) dias apds o encerramento do més a que se referir, o
formulario eletrénico cujo conteldo reflita o Suplemento |;

Il — trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias apds o encerramento do trimestre a
que se referir, o formulario eletrénico cujo conteudo reflita o Suplemento J;

Il — anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem: (...)

b) o formulario eletrénico cujo conteudo reflita o Suplemento K; (...)

Art. 36. O administrador deve divulgar as seguintes informagdes periddicas:

| —mensalmente, até quinze dias apds o encerramento do més a que se referir, formulario
eletronico contendo informagdes que permitam o acompanhamento da composi¢do da
carteira de ativos, rentabilidade da cota no periodo, quantidade de cotistas e seu perfil;

Il — trimestralmente, até quarenta e cinco dias apds o encerramento do trimestre a que

se referir, formuldrio eletrénico contendo informagSes que permitam o

acompanhamento dos resultados contabil e financeiro da classe no periodo;

Il —anualmente, até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social a que se
referirem: (...)




SOUZIAOK/AVWA

b) formulario eletrénico contendo informag¢des que permitam acompanhar as operagées
ocorridas em situagdes de potencial conflito de interesses, o desempenho e a
remuneragao do representante dos cotistas no periodo, se houver, e eventuais alteragbes
nas politicas de voto ou de divulgagdo de informagdes da classe de cotas; (...)

§1¢2 Revogado. (...)

§ 32 O conteudo dos formularios eletronicos mensal, trimestral e anual, referidos no
caput, deve ser divulgado pela Superintendéncia competente, na pagina eletrénica da
CVM.

§ 42 Caso a Superintendéncia competente disponibilize um contetdo diferente daquele
vigente, deve se certificar de que:

| — as alteragdes sejam acompanhadas de avaliagdo quanto ao impacto regulatério,
considerando o grau de complexidade e os custos de observancia; e

Il — o prazo concedido aos administradores para adaptagdo ao novo conteudo é
compativel com a alteragdo efetuada.

Art. 40. A participacdo da classe de cotas em empreendimentos imobilidrios pode se dar
por meio da aquisi¢do dos seguintes ativos: (...)

Il—agdes, debéntures, bdnus de subscrigdo, seus cupons, direitos e recibos de subscri¢do,
certificados de depdsito de valores mobiliarios, cotas de fundos de investimento, notas
promissérias, notas comerciais e quaisquer outros valores mobiliarios, desde que se
tratem de emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam
permitidas aos Fll; (...)

IV — certificados de potencial adicional de construgdo emitidos com base na Resolugdo
CVM n? 84, de 31 de margo de 2022;

Art. 40. A participacdo da classe de cotas em empreendimentos imobilidrios pode se dar
por meio da aquisi¢do dos seguintes ativos: (...)

Il—agdes, debéntures, bdnus de subscrigdo, seus cupons, direitos e recibos de subscri¢do,
certificados de depdsito de valores mobiliarios, cotas de fundos de investimento, notas
promissérias, notas comerciais e quaisquer outros valores mobilidrios, desde que
emitidos por emissores registrados na CVM e cujas atividades preponderantes sejam
permitidas aos Fll; (...)

IV — certificados de potencial adicional de construgdo ofertados publicamente;
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V — cotas de fundos de investimento em participagdes que tenham como politica de
investimento, exclusivamente, atividades permitidas aos Fll; e de fundos de investimento
em ag¢Oes que invistam exclusivamente em construgado civil ou no mercado imobiliario;

VIl — certificados de recebiveis imobilidrios e cotas de fundos de investimento em direitos
creditérios que tenham como politica de investimento, exclusivamente, atividades
permitidas aos Fll, e desde que estes certificados e cotas tenham sido objeto de oferta
publica registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado; (...)

§ 12 Quando o investimento da classe de cotas se der em projetos de construgdo, cabe
ao administrador, independentemente da contratagdo de terceiros especializados,
exercer controle efetivo sobre o desenvolvimento do projeto.

V — cotas de fundos de investimento em participagdes que tenham como politica de
investimento, exclusivamente, a participagdo em companhias do setor imobiliario;

V-A — cotas de fundos de investimento em ag¢des que invistam exclusivamente em
companbhias do setor imobiliario; (...)

VIl — certificados de recebiveis imobilidrios que tenham sido objeto de oferta publica
registrada na CVM ou cujo registro tenha sido dispensado;

VII-A — cotas de FIDC que tenham como politica de investimento a aquisi¢cdo de direitos
creditoérios originados no setor imobiliario; (...)

§ 12 Quando o investimento da classe de cotas financiar projetos de construgdo, cabe ao
administrador, independentemente da contratagdo de terceiros especializados, exercer
controle efetivo sobre o desenvolvimento do projeto

Art. 41. Uma vez integralizadas as cotas objeto da oferta publica, a parcela do patrimdnio
que, temporariamente, por for¢a do cronograma fisico-financeiro das obras constante do
prospecto, ndo estiver aplicada em ativos imobilidrios, deve ser aplicada em: (...)

Art. 41. Uma vez integralizadas as cotas objeto da oferta publica, a parcela do patrimdnio
que, temporariamente, por for¢a do cronograma fisico-financeiro das obras constante do
prospecto, ndo estiver aplicada em ativos previstos na politica de investimento, deve ser
aplicada em: (...)

Art. 42. Em acréscimo ao disposto no art. 117 da parte geral da Resolugdo, constituem
encargos do fundo as seguintes despesas: (...)

VI — gastos necessarios a manutengdo, conservagao e reparos de imdveis integrantes do
patrimonio do fundo; e (...)

Art. 42. Em acréscimo ao disposto no art. 117 da parte geral da Resolugdo, constituem
encargos do fundo as seguintes despesas: (...)

VI — gastos necessarios a manutengdo, conservagao e reparos de imdveis integrantes do
patrimonio; e (...)

Art. 44. Em acréscimo ao disposto no Capitulo XIlI da parte geral da Resolugdo, nas
operagdes de que trata este Capitulo cabe ao administrador: (...)

IV —identificar as alteragdes no prospecto e no regulamento que resultarem da operagdo.

Art. 44. Em acréscimo ao disposto no Capitulo XIlI da parte geral da Resolugdo, nas
operagdes de que trata este Capitulo cabe ao gestor: (...)
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IV —identificar as alteragdes no material de divulgagdo e no regulamento que resultarem
da operagdo.
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A consulta publica é mais uma entrega da Agenda Regulatdria 2025 da CVM.

"A proposta de reforma da regulamentagdo apresentada pela Comissdo de Valores Mobilidrios tem o
objetivo de facilitar o funcionamento dos Fundos de Investimento Imobilidrio, como veiculos de captagdo
de recursos para esse importantissimo setor da economia. Esperamos fazer isso ao harmonizar as normas
hoje existentes com as de outras categorias de fundos, assim como por meio de flexibilizagdo ou
simplificacdo de regras, sempre atentos as sugestdes de melhorias que a sociedade venha a propor." Otto
Lobo, Presidente Interino da CVM

Destaques
A minuta contempla, entre outros pontos:

i. Possibilidade de subordinagdo entre subclasses de cotas

iii. Ajustes nas regras sobre recompra e ofertas publicas de aquisi¢do de cotas

iii. Tratamento do reembolso de cotistas dissidentes de deliberagdes assembleares
iv. Aprimoramento da representagdo dos cotistas

V. Revisdo de regime de informagdGes periddicas

"Os Fundos de Investimento Imobilidrio cairam no gosto do publico de varejo ao permitir acesso, por meio
do mercado de capitais, a investimentos no setor imobilidrio. Tivemos muito cuidado na elaboragdo das
propostas de modernizagdo, confiantes de que é possivel que a industria de Flls continue se
desenvolvendo e, ao mesmo tempo, mantenha o nivel de prote¢do aos investidores". Antonio Berwanger,
Superintendente de Desenvolvimento de Mercado (SDM) da CVM

O prazo para envio de sugestdes e comentdrios vai até 30/1/2026, conforme orienta¢des do Edital da
consulta.

As contribuigdes devem ser encaminhadas a Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado (SDM)
pelo e-mail: conpublicaSDM0625@cvm.gov.br.





