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O Conselho Monetario Nacional (CMN), em reuniao extraordinaria
realizada na Ultima quinta-feira, introduziu novas medidas
promovendo ajustes nos lastros elegiveis para Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (CRI) e Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio (CRA), assim como promoveu ajustes nos prazos e
lastros da Letra de Crédito do Agronegdcio (LCA), Letra de Crédito
Imobiliario (LCI) e Letra Imobilidria Garantida (LIG).

As alteracdes realizadas por meio da Resolucao n2 5.119, de 19
fevereiro de 2024, visam aumentar a eficiéncia da politica publica,
direcionando os recursos captados por meio desses instrumentos
financeiros de forma mais eficiente para o financiamento dos setores
imobiliario e do agronegdcio.

Contudo, em uma primeira analise, as novas medidas impactam na
liquidez do mercado, na destinacao de recursos para os setores e nas
possibilidades de estruturacao de dividas através dos instrumentos
financeiros afetados por tais mudancas. Além disso, afetam
diretamente nas financas das empresas dos setores do agronegadcio
e imobiliario, bem como na disponibilidade de titulos incentivados
para investidores, incluindo pessoas fisicas e veiculos de
investimentos coletivos, como os Fundos de Investimento nas
Cadeias Produtivas Agroindustriais (FIAGRO) e Fundos Investimento
Imobiliario (FII).
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CRI e CRA: Em sintese, o CMN vedou a emissao de CRA e
CRlI com lastro em titulos de divida de companhias
abertas nao relacionadas a esses setores, além de vedar
emissdes com lastro em direitos creditorios originados de
operacdes entre partes relacionadas ou utilizados para
reembolso de despesas.

Os CRA e CRI que ja foram distribuidos ou cujas ofertas de
distribuicdo publica ja tenham sido solicitadas para
registro junto a CVM ndo serao afetados pela nova
resolucao.

LCA: A partir de 12 de julho de 2024, os recursos captados
por meio de LCA somente poderao ser aplicados na
contratacdao de crédito rural com taxas livremente
pactuadas em condicdes de mercado. A utilizacao de
adiantamentos sobre operacao de cambio, créditos a
exportacao, certificados de recebiveis e debéntures como
lastro de LCA foi vedada.

Adicionalmente, até 12 de julho de 2025, sera restringida
gradualmente a utilizacdo de operacdes de crédito rural
com recursos controlados na composicao do lastro da
LCA. O prazo minimo de vencimento da LCA foi estendido
para 9 meses.
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LCI: As mudancas na LClI implicam na exclusao de
operacdes para pessoas juridicas sem ligacdo com o
mercado imobiliario, mesmo com garantia de imovel,
como capital de giro. A LCl passara a requerer operagoes
imobiliarias especificas como lastro, tendo o seu prazo
minimo estendido para 12 meses. Além disso, o prazo de
vencimento dos titulos foi alinhado com o das operagdes
elegiveis como lastro.

LIG: O saldo credor emitido apds a nova resolucao,
lastreado em operagdes ja utilizadas para o
direcionamento obrigatério dos depdsitos de poupanca,
sera deduzido dos saldos dos créditos imobiliarios que
verificam o cumprimento da regra.

As emissdes de LCl e LIG serao afetadas apenas pelas
emissdes que ocorram a partir da decisao do CMN.
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O nosso escritdrio acompanha de perto as
' novidades da legislacao e esta pronto para
3% colaborar ativamente na nova etapa de
N regulamentacao da legislacao pelo CMN e
T estd a disposi¢cao para quaisquer
esclarecimentos sobre o tema.
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